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Apresentacao

O Boletim de Indicadores Econdmico-Fiscais de
Santa Catarina apresenta dados e informac6es

da economia do Estado. O boletim reune as mais
recentes estatisticas econdmicas oficiais, abrangendo
informac®es sobre o PIB, emprego, balanca comercial,
producdo agricola e industrial, volume de vendas e
receitas do comércio, inflacdo e cambio e expectativas
de agentes econdmicos.

Aborda, ainda, a evolucdo dos dados fiscais do governo
estadual, entre os quais as receitas e despesas,
evolucdo da divida, dos gastos com pessoal, do
resultado primario e nominal, entre outros indicadores
do governo e da economia estadual.

Além da atualiza¢do desses indicadores, o boletim
apresenta os dados oficiais do PIB estadual
divulgados até 2023 e uma estimativa preliminar para
os anos de 2024 e 2025.

Na abertura desta edicdo, apresentamos ainda uma
abordagem sobre nossa estimativa do PIB catarinense
para os doze meses encerrados em marco de 2026, sob
0 mesmo periodo anterior.

Os dados sao atualizados trimestralmente,
propiciando o monitoramento do nivel da atividade
econdmica do Estado, sua comparag¢ao com o pais
e o delineamento das tendéncias em curto prazo da
economia.

Os dados e as informagdes aqui apresentados podem
oferecer suporte a tomada de decisdes estratégicas
de agentes publicos e privados.

NOTA EXPLICATIVA

A Seplan nao é a fonte primaria das informacdes
disponibilizadas neste Boletim de Indicadores.
Apenas consolida e organiza as informacgdes
econdmicas a partir de dados de conhecimento
publico, cujas fontes primarias sdo instituicbes
autbnomas, publicas ou privadas.
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Conheca a Economia Catarinense

A forca de trabalho catarinense no pri-
meiro trimestre de 2026 foi estimada em
4,632 milhdes de pessoas, sendo que
97,3% delas estavam ocupadas. Em rela-
¢cdo ao trimestre anterior, 0 numero de
pessoas ocupadas aumentou em 15 mil,
enquanto, na compara¢ao com 0 mesmo
trimestre de 2025, houve crescimento de
91 mil pessoas.

Dos 4,506 milhdes de ocupados, 56,9%
estavam empregados no setor privado,
dos quais 86,7% possuiam carteira as-
sinada. Esse foi o maior percentual do
pais, cuja média nacional é de 74,7%. Ou-
tros 3,4% eram trabalhadores domésticos,
9,4% atuavam no setor publico, 5% eram
empregadores e 24,5% trabalhavam por
conta prépria. Os trabalhadores familiares
auxiliares representaram 0,8% da popula-
¢do ocupada.

Do total de catarinenses ocupados, 23,6%
tinham como principal atividade a in-
dastriageral; 17,2% atuavam no comércio;
14,5% na administracdao publica, defesa,
seguridade social, educacao, saude huma-
na e servicos sociais; 13,2% nos servicos
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de informacdo, comunicacdo e atividades
financeiras, imobiliarias, profissionais e
administrativas; 7,1% na construc¢ao; 6,5%
na agropecuaria, florestas e pesca; 5,5%
nos transportes, armazenagem e correio;
4,7% em outros servicos; 4,3% em servigos
de alojamento e alimentacao; e 3,4% nos
servicos domésticos.

A taxa de desocupacao em Santa Cata-
rina ficou em 2,7%, a menor do pais no
trimestre, enquanto a média nacional foi
de 6,1%. A taxa teve alta de 0,5 ponto per-
centual em relagdo ao quarto trimestre de
2025, o que representa 27 mil pessoas de-
socupadas a mais. Ja na comparagao com
o primeiro trimestre de 2025, houve que-
da de 0,3 ponto percentual, equivalente a
13 mil desocupados a menos no estado.
Atualmente, Santa Catarina registra 126
mil pessoas desocupadas.

Os trabalhadores na informalidade tota-
lizaram 1,14 milhdo de pessoas, represen-
tando 25,4% dos ocupados, mantendo
o menor percentual do pais, cuja mé-
dia nacional é de 37,3%. A taxa composta
de subutilizacdo da forca de trabalho foi
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de 4,7%, com alta de 0,3 ponto percentu-
al em relacdo ao trimestre anterior, per-
manecendo também como a menor taxa
do Brasil. A média nacional é de 14,3%. O
percentual de pessoas desalentadas fi-
cou em 0,3%, sem altera¢cdes em relacdo
ao trimestre anterior, igualmente o me-
nor indice do pais, cuja média é de 2,4%.
Houve registro de mil pessoas desalenta-
das a mais no trimestre.

O rendimento médio mensal real recebido
pelos catarinenses em todos os trabalhos
avancou levemente para R$ 4.298. Esse
valor representa crescimento de 3,2%
em relacdo ao mesmo trimestre do ano
anterior e corresponde ao quarto maior
rendimento médio do pais. A média nacio-
nal foi de R$ 3.722 no periodo.

A massa de rendimento mensal habitu-
al recebida pelas pessoas ocupadas em
Santa Catarina alcancou R$ 19,2 bilhdes,
registrando crescimento de 5,2% em com-
paracao com o mesmo trimestre do ano
anterior. Foi a sexta maior massa de ren-
dimentos do trabalho do pais.

O Produto Interno Bruto (PIB) catarinen-
se apresentou recuperacao expressiva no
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periodo pés-pandemia. O estado cresceu
6,8% em 2021, 1,8% em 2022 e 1,9% em
2023, quando atingiu R$ 513,4 bilhdes, o
sexto maior PIB do Brasil. O PIB per capi-
ta de 2023, de R$ 67.459,70, foi o quinto
maior. Para 2024, nossa estimativa de
crescimento do PIB é de 5,2%, enquanto
para 2025 a projecao é de 3,8%.

Santa Catarina € o décimo estado mais
populoso do Brasil, com 8,242 milhdes de
habitantes distribuidos em uma area de
95,7 mil kmz2,

Diversidade cultural e produtiva, de-
senvolvimento territorial e humano,
além de um expressivo potencial de
crescimento econdmico, sdo caracteristi-
cas que diferenciam o estado e o colocam
como o segundo mais competitivo do
pais. Santa Catarina reune alguns dos me-
Ihores indicadores sociais e econdmicos
do Brasil.

Veja mais detalhes nos estudos e estatis-
ticas produzidos pela Diretoria de Politicas
Publicas da Secretaria de Estado do Plane-
jamento (Seplan) e acompanhe o Boletim
Trimestral de Indicadores Econdmico-Fis-
cais de Santa Catarina.
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RESUMO EXECUTIVO

Economia Catarinense Mostra Resiliencia
e Cresce Acima da Média Nacional
Mesmo Diante de Desafios Globais

O desempenho da economia catarinense
no primeiro trimestre de 2026 confirma
um processo gradual de desaceleracao
que javinha sendo observado em diversos
indicadores setoriais ao longo do ultimo
ano. No acumulado dos 12 meses encer-
rados em mar¢o, o Produto Interno Bruto
(PIB) estadual cresceu 2,9%, abaixo dos
3,8% registrados em dezembro de 2025.
Apesar da perda de ritmo, Santa Catarina
continua apresentando expansdo supe-
rior a observada no conjunto da economia
brasileira, cujo crescimento acumulado al-
cancou 2,0% no mesmo periodo.

A desaceleracao ocorre em um ambiente
econdmico mais desafiador, marcado pela
manutencdo das taxas de juros em pata-
mares elevados, condi¢des de crédito mais
restritivas, inflacdo ainda resistente em al-
guns segmentos e aumento das incertezas
no cenario internacional. A intensificacao
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dos conflitos geopoliticos, a volatilidade
dos pre¢os das commodities e 0 avanco
de medidas protecionistas em importan-
tes mercados também tém contribuido
para reduzir o dinamismo da atividade
econdmica global e nacional.

Nesse contexto, a industria de transforma-
cdo foi o principal fator responsavel pela
perda de ritmo do crescimento catarinen-
se. ApOs liderar a expansao econdmica
em anos anteriores, a industria de trans-
formacdo retraiu 0,5%. O desempenho
reflete os efeitos da politica monetaria
restritiva sobre o consumo e os investi-
mentos, especialmente em segmentos
mais dependentes do crédito.

O comportamento da indUstria, entretan-
to, foi bastante heterogéneo. Enquanto
setores ligados ao agronegdécio e alguns
segmentos produtores de bens de capi-
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tal e insumos industriais apresentaram
resultados positivos, segmentos voltados
a producdo de bens duraveis enfrenta-
ram um cenario mais adverso. A industria
de alimentos cresceu 4,9%, beneficia-
da pelo bom desempenho da pecuaria e
pela expansao das exporta¢des. Também
registraram crescimento 0s segmentos
de minerais ndao metalicos (+1,9%) e ma-
quinas e aparelhos elétricos (+1,5%). Em
contrapartida, a fabricacdo de veiculos
apresentou retracdo de 17,0%, enquan-
to os setores madeireiro, téxtil, vestuario
e metalurgia também registraram recuos
expressivos.

Apesar da desacelera¢dao industrial, a
agropecuaria continuou exercendo papel
importante na sustentacdo do crescimen-
to econdmico estadual. O setor avancou
3,1% no acumulado de 12 meses, impul-
sionado principalmente pela expansao

da pecuaria, que cresceu 4,4%. A produ-
cdo de aves e suinos manteve trajetoria
positiva, fortalecendo a posi¢cdo de Santa
Catarina como uma das principais potén-
cias agroindustriais do pais e contribuindo
para o avanc¢o das exportacdes do com-
plexo de proteinas animais.

Na agricultura, o desempenho também
foi positivo, embora mais moderado. Cul-
turas como milho, cebola, banana, fumo
e batata inglesa registraram aumento
da producdo, enquanto soja, arroz e fei-
jao enfrentaram desafios associados as
condicdes climaticas e as oscilagdes dos
mercados agricolas. Ainda assim, os ga-
nhos de produtividade decorrentes da
adocdo de tecnologia, mecanizagdo e me-
Ilhoria dos sistemas produtivos continuam
contribuindo para a competitividade do
setor.

Os servi¢os permaneceram como O prin-
cipal motor da economia catarinense e
cresceram 4,1% no periodo. O destaque
ficou por conta dos segmentos mais in-
tensivos em conhecimento e tecnologia,
que vém ampliando sua participacdo na
estrutura produtiva estadual. Os servigos
técnicos e profissionais avancaram 9,6%,
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a administracdo publica cresceu 8,3% e
os servicos de informacdo registraram
expansao de 5,3%, evidenciando o fortale-
cimento das atividades ligadas a inovacao,
tecnologia e prestacdo de servicos espe-
cializados.
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Por outro lado, os segmentos mais depen-
dentes da renda das familias e do nivel de
atividade econdmica apresentaram de-
sempenho mais moderado. O comércio
cresceu 2,3%, ritmo inferior ao observado
nos anos anteriores, enquanto alojamen-

to e alimentacdao avancaram apenas 0,9%.
Os transportes registraram leve retracao e
0s servicos prestados as familias apresen-
taram queda, refletindo um ambiente de
consumo mais cauteloso.

Santa Catarina mantém a menor taxa de
desemprego do pais, além de apresentar os
menores indices de informalidade, desalento
e subutilizacao da forca de trabalho.

Mesmo com a desacelera¢do da ativida-
de econdmica, o mercado de trabalho
continua sendo um dos principais pilares
da economia catarinense. Santa Catari-
na mantém a menor taxa de desemprego
do pais, além de apresentar os menores
indices de informalidade, desalento e su-
butilizacdo da forca de trabalho. Embora a
gerac¢ao de empregos formais tenha perdi-
do intensidade em relacdo aos resultados
excepcionais observados em 2024 e 2025,
o estado permaneceu entre os maiores
geradores de vagas do Brasil no primeiro
trimestre de 2026 e alcancou novo recorde
no estoque de trabalhadores com carteira
assinada.

Aforca do mercado de trabalho tem contri-
buido para sustentar a renda das familias
e reduzir os impactos da desaceleracdo
sobre o consumo. O rendimento médio
dos trabalhadores catarinenses perma-
nece entre os mais elevados do pais e a
massa de rendimentos continua crescen-
do acima da inflagdo. Ainda assim, o maior
comprometimento da renda com dividas
e o custo elevado do crédito tém limitado
uma expansao mais vigorosa do consumo
e dos investimentos privados.
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No comércio exterior, Santa Catarina
continua demonstrando capacidade de
adaptacao as mudancas do cenario in-
ternacional. Embora a intensificacdo das
tensdes geopoliticas e o aumento das
barreiras comerciais tenham elevado a in-
certeza dos fluxos globais de comércio, o
estado manteve posicdo de destaque nas
exporta¢des brasileiras de produtos in-
dustrializados e agroindustriais. As carnes
de aves e suinos seguem liderando a pau-
ta exportadora, enquanto a diversificacao
dos mercados de destino tem reduzido
a dependéncia de parceiros tradicionais.
Em 2026, a China consolidou-se como
principal destino das exportacdes cata-
rinenses, ao passo que mercados como
Japdo, México e Paises Baixos ampliaram
sua participacao.

No ambito macroecondmico, a valoriza-
cdo do real contribuiu para aliviar parte
das pressoes inflacionarias associadas aos
produtos importados. Entretanto, a for-
te elevacdo dos precos internacionais do
petréleo aumentou os custos de combus-
tiveis, transporte e producdo em diversos
segmentos econdmicos. Diante desse ce-
nario, a manutencdo da taxa Selic em
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patamar elevado continuou restringindo o
crédito e reduzindo o ritmo de expansao
da demanda interna.

Mesmo em um ambiente menos favoravel,
as financas publicas catarinenses perma-
necem solidas. A arrecadacgdo tributaria
segue crescendo acima da inflacdo, ainda
que em ritmo mais moderado do que nos
anos anteriores. A expansao do mercado
de trabalho, a manutencdo do consumo
em niveis relativamente elevados e os
avanc¢os na gestao fiscal tém permitido a
continuidade do crescimento da Receita
Corrente Liquida e a reducao gradual do
endividamento estadual, preservando a
capacidade de investimento do setor pu-
blico.

Os reflexos desse ambiente econémico
mais desafiador também podem ser ob-
servados nos indicadores de confianca.
As pesquisas de percepcao revelam maior
cautela por parte dos empresarios da
industria e do comércio, refletindo as in-
certezas relacionadas aos juros, a inflacao
e ao cenario internacional. Por outro lado,
os consumidores continuam relativamen-
te otimistas, amparados pelo mercado de
trabalho aquecido e pela evolucdo da ren-
da.

Em sintese, os resultados do primeiro tri-
mestre de 2026 indicam que a economia
catarinense atravessa um processo de de-
saceleracdo, mas continua demonstrando
elevada resiliéncia. O menor dinamismo
da industria de transformacdo tem reduzi-
do o ritmo de crescimento do PIB, porém
a forca do mercado de trabalho, o desem-
penho do agronegoécio, a expansdo dos
servicos de maior valor agregado e a so-
lidez das contas publicas tém contribuido
para sustentar a atividade econdmica.
Em um contexto nacional e internacio-
nal mais adverso, Santa Catarina mantém
crescimento superior a média brasileira e
continua se destacando pela diversificacao
de sua estrutura produtiva, pela solidez do
mercado de trabalho e pela capacidade de
adaptacdao de seus agentes econdmicos
aos desafios do cenario econdmico nacio-
nal e internacional.

Para uma analise mais detalhada dos in-
dicadores aqui apresentados, consulte as
secOes seguintes deste boletim.

Paulo Zoldan

Economista e Gerente de Indicadores Estratégicos
Diretoria de Politicas Publicas

Seplan-SC

Seplan-SC | Boletim de Indicadores Econdmico-Fiscais

2° trimestre 2026 | 10




Atividade
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1 ATIVIDADE ECONOMICA

1.1 Resumo dos Indicadores da Atividade
Economica de Santa Catarina

Tabela 1 - Resumo dos indicadores da atividade econdmica de Santa Catarina

Variacdo em relagao ao mesmo
Més de Variagao (%) acumulada | Més/Més periodo do ano anterior (%)

Indicadores Referéncia| em 12 meses (Base: 12 Anterior
2026/2025 meses anteriores) ) Acumulada| Acumulada
no ano em 12 meses

Receita Corrente .
Liquida - RCL Abril 90 [} 43 121 8,7 9,0

Receita Tributaria-RT ~ Abril AN 26 109 9,6 7,1

ICMS Abril 63 [ | 34 104 9,2 6,3
Receita Liquida :

Disponivel - RLD Abril 76 [ ] 2,2 9,2 9,0 7,6
PIB SC 2025 -

Estimativa Seplan Marco 29 |:] 2,9
(12 meses até ...)

Empregos com :

Carteira Assinada = 12 D 01 25 1.9

Producdo Industrial -

Industria de Marco [] -0,1 0,8 0,3 -4,0 -0,1
Transformacao

ExportacGes Abril 1,9 D 15,7 5,8 -0,2 1,9
Importacaes Abril 66 [ | 77 143 9,2 6,6
Volume de Vendas do

Comércio Varejista Marco 2,3 D -0,4 7,2 4,0 23
Ampliado

Receita das Vendas

do Comeércio Varejista ~ Margo 6,2 |:] 01 8,9 5.7 6.2
Ampliado

Volume de Servicos Marco 21 D 2,7 34 0,5 2,1

Volume das

Atividades Turisticas Marco 2.8 27 -10.2 6.4 28
Em’placamentos de Abril 0,1 U -6,7 9,9 4,9 0,1

Veiculos Novos

Consumo Aparente

de Cimento out/25 4.7 |:] 2,7 2,8 4,6 4,7
Vendas de Oleo Diesel Abril 3,1 |:] 9,4 4,4 3,2 3,1

Consumo de Energia )

Eer e Margo 05 62 18 28 1,5
Inflagao (IPCA/Brasil) Abril 44 [ | 067 26 4,4

Cambio (Real x Dolar .
A Maio )73 14 114 81 7.3

Fonte: Seplan (2026) com base em IBGE (2026a; 2025b; 2026c¢; 2026d; 2026e; 2026f; 2026g); Bacen (2026); Bloomberg (2026);
Epagri (2026); MTE (2026); MDIC (2026); Celesc (2026); ANP (2026); Fenabrave/SC (2026); SNIC (2026); SEF-SC (2026a; 2026b).
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1 ATIVIDADE ECONOMICA

1.2 Produto Interno Bruto (PIB)

Os ultimos dados oficiais divulgados
para o Pais e para os estados brasileiros
apontam que o PIB de SC atingiu R$513,4
bilhdes em 2023 e registrou um cresci-
mento de 1,9%. O brasileiro, por sua vez,
cresceu 3,2% e atingiu R$10,943 trilhdes.
Os dados divulgados nos anos seguintes
sdo estimativas ainda sujeitas a ajustes.

A economia catarinense se manteve como
a sexta maior do Pais e aumentou sua
participacdo na economia nacional que
passou de 4,6% para 4,7% entre 2022
e 2023. O PIB per capita do estado, de
R$67.459,7, foi 0 5° maior do Pais, cuja meé-
dia foi R$53.886,7.

Gréfico 1 - Santa Catarina e Brasil: Taxa de crescimento (%) do Produto Interno Bruto, 2010 - 2025

=
o

d® A N O N B O ®

-4,2

SC 5,4 3,5 1,7 3,5 2,4 42 2,0
Brasil 7,5 4,0 1,9 3,0 0,5 35 -33

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Taxa (%) acumulada em 4 trimestres

6,8

-2,9

Estimativa
Seplan

3,7 3,8 -2,9 6,8 1,8 1,9 5,2 3,8
1,8 1,2 -3,3 4,8 3,0 3,2 34 2,3

Grafico 2 - Produto Interno Bruto
(R$ bilhdes) - Ano Base 2010

Grafico 3 - Valor Adicionado
por Setor (R$ bilhées)

613,1
566,4
513,4

466,3
428,6
3493
2082 3233
256.8 2773 "
242,6 2491 4
1018 214,5
1741 "
i I I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

PIB Estimado

m2023 m2024 m2025 3304

304,9
275,1
146,3
1229 138,1
- I I I

Agropecuaria Industria Servigos

Fontes: PIB 2010-2023: IBGE e SEPLAN/SC: Contas Nacionais e Contas Regionais; PIB Brasil 2024 a 2025: IBGE/ PIB Trimestral
Nacional; PIB Estadual 2024 a 2025: Seplan/SC/ (estimativa Seplan do Indice da Atividade Econdmica de Santa Catarina).

Em 2023, o setor Agropecuario partici-
pou com 7,1% do PIB estadual, enquanto
a Industria Total participou com 28,7%,
sendo 22,8% proveniente da industria de
transformacao. O setor de Servicos, com
64,2%, teve no comércio a maior participa-
¢ao, com 15,7%.

Em 2024", estimamos um crescimento de
5,2% no PIB do Estado, que atingiu R$566,4

bilhdes. O PIB brasileiro cresceu 3,4% na-
guele ano.

Em 2025, sob o ano anterior, estimamos
um crescimento de 3,8% no PIB de SC,
uma desaceleracdo, portanto, quando
comparado com o desempenho de 2024.
Ainda assim, o resultado ficou acima da
alta estimada para o Brasil, nessa mesma
comparacdo, de 2,3%.

! A estimativa do indice da Atividade Econémica de SC é calculada na Geréncia de Informacdes Estratégicas da Seplan.
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2 SETORES PRODUTIVOS

2.1 Agropecuaria - Producao e
Precos dos Principais Produtos

Grafico 4 - Crescimento na producdo agropecuaria 2026/2025 (%)
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Fonte: EPAGRI/Cepa (Acompanhamento de Safras e precos médios mensais recebidos pelos agricultores de SC); IBGE: LSPA (Mar¢o
de 2026) e Pesquisa Trimestral do leite (2025/2024) ; EPAGRI/CEPA (a producdo da pecudria se refere a variacdo dos quantitativos
de todos os tipos de abates nos ultimos 12 meses encerrados em marco de 2026 sob o mesmo periodo anterior) e o indice de
precos foi calculado sob as médias do primeiro trimestre de 2026 na compara¢do com o mesmo periodo do ano anterior.

Agricultura cresce pelo segundo ano e pecuaria
renova producao recorde em 2026

A agropecuaria de Santa Catarina teve de- segundo ano consecutivo e mantendo re-
sempenho positivo em 2026, consolidando sultados recordes da pecuaria. O indice
0 crescimento da producgdo agricola pelo de quantum? da producdo agricola avan-

2 0 indice de quantum tem como objetivo medir o desempenho fisico da producdo do setor em nivel estadual. 2. O
indice de precos mede as mudancas relativas nos pregos correntes dos produtos. Portanto, € um acompanhamento da
variacdo média dos precos dos produtos.
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cou 2,2%, apOs a expressiva alta registrada
em 2025, refletindo principalmente o bom
desempenho das culturas de milho, fumo,
cebola, batata inglesa e banana. Embora
culturas importantes como soja, feijao, tri-
go e arroz tenham apresentado retracao,
essas quedas nao foram suficientes para
comprometer o resultado geral do setor.

O avanco da agricultura catarinense conti-
nua fortemente associado aos ganhos de
produtividade proporcionados pela ado-
cao de tecnologias, melhorias no manejo
e suporte institucional ao produtor rural.
Ainda assim, as condi¢des climaticas se-
guem como o principal fator de risco para
a atividade. Em 2026, os efeitos do clima
ficaram evidentes em diversas culturas.
De acordo com analises do Cepa/Epagri,
a soja, por exemplo, registrou reducdo de
area plantada e menor produtividade em
comparacao a safra anterior, impactada
pelo atraso no plantio e pela estiagem e
temperaturas elevadas durante o verdo. O
feijdo, além de uma expressiva reducdo de
area, também sofreu perdas significativas
em razao da oscilacdo climatica, marca-
da por periodos de frio abaixo da média
alternados com chuvas irregulares e ex-
cessivas.

Por outro lado, algumas culturas apresen-
taram desempenho bastante favoravel.
O milho registrou aumento tanto na area
cultivada quanto na produtividade, benefi-
ciado por condic¢des climaticas adequadas
nas principais regides produtoras. A cebo-
la alcan¢ou produc¢do recorde mesmo com
reducdo de area plantada, resultado de
condi¢des climaticas especialmente favo-
raveis durante o periodo de bulbificacdo,
com noites mais amenas e dias ensolara-
dos. Ja o arroz apresentou leve retracdo
na produc¢do, acomodando-se em um pa-
tamar mais proximo da normalidade apds
a safra excepcional do ano anterior.

Seplan-SC | Boletim de Indicadores Econdmico-Fiscais

O cenadrio internacional também trouxe
desafios adicionais ao setor. A intensifi-
cacao dos conflitos no Oriente Médio e o
fechamento do Estreito de Ormuz provo-
caram impactos importantes sobre os
mercados globais, pressionando custos de
combustiveis e fertilizantes e ocasionan-
do alta volatilidade nos mercados. Como
Santa Catarina possui forte dependéncia
de insumos importados e de uma logistica
intensiva para escoamento da producdo,
esses fatores ocasionaram cenarios bas-
tante desafiadores.

Em relacdo aos precos agricolas, o com-
portamento foi distinto entre as culturas.
A elevada oferta interna de arroz e cebo-
la pressionou os precos para baixo, em
alguns casos abaixo dos custos de produ-

2° trimestre 2026 | 16




2 SETORES PRODUTIVOS

¢do. A soja teve precos pressionados pela
grande safra brasileira, embora as ex-
portacdes tenham ajudado a sustentar o
mercado. Em contrapartida, o feijao apre-
sentou forte valorizacao devido a reducdo
da oferta em um mercado aquecido.

Na pecuaria, Santa Catarina manteve um
ritmo consistente de crescimento, re-
gistrando expansdo anualizada de 3,5%
até marco de 2026. A producdo de fran-
g0s cresceu 3,6%, enquanto a de suinos
avancou 2,9%, gerando a perspectiva
de chegarmos ao oitavo ano consecuti-
vo de alta do setor pecuario catarinense.
O desempenho das exporta¢des foi no-
vamente um dos principais destaques,

especialmente na avicultura e na suinocul-
tura, que mantém recordes histéricos de
faturamento.

Apesar do bom desempenho produtivo e
das exportac¢des aquecidas, o mercado in-
terno apresentou pressao nos pre¢os em
razao da elevada oferta. Os prec¢os dos sui-
nos tiveram leve alta de 0,4%, enquanto os
das aves recuaram 0,7%. O leite, por sua
vez, registrou queda expressiva de 18,5%.
A partir de abril, o aumento dos custos de
transporte e a maior competitividade das
carnes de aves em relacdo a bovina come-
caram a favorecer uma leve recuperacao
dos precos no mercado interno.

2.2 Producao Industrial Fisica -
Industria da Transformacao

Juros elevados e incertezas externas limitam
desempenho da industria em 2026

A industria de transformacdo brasilei-
ra estd em retracdo, em um contexto
marcado pela manuten¢do dos juros em
patamares elevados, condi¢cdes de cré-
dito mais restritivas e desaceleracdo
gradual da demanda interna. No cenario
internacional, o aumento das tensdes geo-

Gréfico 7 - Taxa de crescimento acumulada em
12 meses (%) - Base: 12 meses anteriores
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politicas, a volatilidade cambial e 0 avanco
de medidas protecionistas — incluindo a
ampliacdo das barreiras tarifarias adota-
das pelos Estados Unidos — contribuiram
para elevar as incertezas no comércio glo-
bal e afetar o ambiente de negdcios da
industria.

Grafico 8 - Variacao mensal (%) -
Base: més/més anterior
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Apesar desse contexto, a industria
catarinense manteve desempenho relati-
vamente mais favoravel do que a média
nacional, sustentada pelo dinamismo do
mercado de trabalho, pela competitivida-
de de setores ligados ao agronegdcio e
pela diversificacao da estrutura produtiva
estadual — marcada pela forte presenca
de pequenas e médias indUstrias —, fato-
res que contribuiram para sustentar um
desempenho superior ao da média nacio-
nal da atividade industrial.

Ainda assim, observou-se perda gradual
de ritmo em comparacao aos anos ante-
riores, refletindo um ambiente econémico
mais desafiador e custos financeiros ainda
elevados.

No primeiro trimestre, no entanto, de acor-
do com a PMI do IBGE, em Santa Catarina
a industria de transformacao retraiu 4%
quando comparado com o mesmo trimes-
tre de 2025, enquanto, em nivel nacional,
teve crescimento nulo. Entre os segmentos
industriais do estado, registraram cresci-
mento no primeiro trimestre as atividades
ligadas a fabricacao de alimentos, de pro-
dutos quimicos, de produtos de borracha
e de material plastico, de minerais nao
metalicos e de produtos metalurgicos, en-
quanto os demais segmentos registraram
retracdo em relagdo ao mesmo perio-
do de 2025. Parte desse desempenho se
deve aos segmentos exportadores, bene-
ficiados pela diversificacdo de mercados
externos e pela competitividade de alguns
setores industriais do estado. Por outro
lado, segmentos mais dependentes do
consumo domeéstico e do crédito, como 0s
da fabricacdo de moéveis e eletrodomés-
ticos, de produtos téxteis e do vestuario,
apresentaram retracdo na producdo. A
fabricacdo de produtos de madeira teve
forte retracdo principalmente em razao da
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elevacdo das tarifas de importacdo adota-
das pelos Estados Unidos.

No acumulado de 12 meses até marco,
frente ao mesmo periodo anterior, a in-
dustria de transformacdo catarinense
retraiu 0,1% enquanto a industria nacio-
nal retraiu 0,8%. No estado, observou-se
uma desaceleracao generalizada na indus-
tria, a excecdo da producdo de alimentos.
Os segmentos que mais vém perdendo fo-
lego foram os da fabricacdo de veiculos,
metalurgia, produtos de madeira, maqui-
nas e equipamentos, moéveis e vestuario.

Além do cenario conjuntural, a in-
dustria também segue passando por
importantes transformagdes estruturais,
com avanco da digitalizacao dos processos
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produtivos, maior incorporac¢ao de tecno-
logias voltadas a automacdo e aumento
dos investimentos em eficiéncia energé-
tica, inovacao e integracao logistica. Em
Santa Catarina, esse movimento continua
sendo impulsionado pela forte presenca

de polos industriais diversificados e pela
capacidade de adaptacdo das empresas
catarinenses as mudang¢as do ambien-
te econdbmico nacional e internacional.

Grafico 9 - Indistria de transformacao por subsetor

Subsetor

Variagdo (%) Mensal - Margo
(Base: igual periodo do ano anterior)

Variagdo (%) acum. de 12 meses
(Base: igual periodo do ano anterior)

Industria de Transformagdo - BR

42 08

Industria de Transformagdo - SC

0,3 -0,1

Produtos alimenticios

3,5 4,9

Produtos téxteis

31 0

Artigos do vestuario e acessorios

-6,6 -3,0

Produtos de madeira

-6,5 -7,2

Celulose, papel e produtos de papel

-1,9 0,9

Produtos quimicos

2,8

Produtos de borracha e de material plastico

2,9 -0,5

Produtos de minerais ndo-metdlicos

5,6 1,9

Metalurgia

2,6 -2,4

Produtos de metal, exceto mdquinas e equipamentos

-3,9 1,7

Maquinas, aparelhos e materiais elétricos

1,8 1,5

Maquinas e equipamentos

-1,8 0,4

Veiculos automotores, reboques e carrocerias

-6,0

Fabricagdo de moveis

-13,2

-9,7

Fonte: Fonte: IBGE/PIM

2.3 Volume de Vendas do Comeércio

Varejista Ampliado

Varejo catarinense segue acima da
média nacional em 2026
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No primeiro trimestre de 2026, o comércio
varejista brasileiro apresentou crescimen-
to moderado, em um contexto marcado
pela desaceleracdo gradual do consumo
das familias, manutencdo dos juros em
patamares elevados e maior priorizacao
de gastos por parte dos consumidores.
Apesar do mercado de trabalho ainda re-
siliente e da continuidade do crescimento
da massa salarial, o elevado comprometi-
mento da renda das familias com dividas e
0 custo mais elevado do crédito limitaram
uma expansao mais intensa das vendas
no periodo.
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Além das condi¢des domésticas, o aumen-
to das incertezas no cenario internacional
— marcado pelaintensificacdo das tensdes
geopoliticas, pela volatilidade cambial e
pelo avanco de medidas protecionistas em
diversas economias — também contribuiu
para elevar a cautela de consumidores e
empresas ao longo do trimestre.

Nesse cenario, observa-se uma trajetoria
de desaceleracao do crescimento do volu-
me de vendas do varejo ampliado, tanto
na média nacional quanto em Santa Cata-
rina, especialmente na analise acumulada
em 12 meses. Ainda assim, o desempenho
catarinense permaneceu relativamente
mais favoravel que o brasileiro, sustenta-
do pelo baixo nivel de desemprego, pelo
avanco da massa de rendimentos e pelo
dinamismo de atividades ligadas ao agro-
negocio, aos servicos e ao turismo.

No estado, segmentos associados ao
consumo essencial apresentaram desem-
penho relativamente mais resiliente, com
destaque para hipermercados, supermer-
cados e produtos alimenticios, bebidas e
fumo, artigos farmacéuticos, materiais de
construcdo e papelaria, livros e materiais
de escritorio. O segmento de maior cres-
cimento no entanto, foi Equipamentos e
materiais para escritério, informatica e
comunicacdo. Por outro lado, atividades
mais dependentes de crédito e financia-
mento ao consumidor — como moveis,
eletrodomésticos, vestuario, veiculos e
motocicletas — registraram menor dina-
mismo, refletindo o ambiente de juros
elevados e maior seletividade das familias.

Embora os resultados até o primeiro
trimestre ainda tenham permanecido po-
sitivos, especialmente em Santa Catarina,
os indicadores acumulados em 12 meses
apontam para uma gradual perda de rit-
mo das vendas. No primeiro trimestre de
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2026, o varejo ampliado cresceu 4,0% em
Santa Catarina, frente a uma alta de 1,9%
na média nacional. Considerando o acu-
mulado de 12 meses até mar¢o, emrelagao
ao mesmo periodo anterior, o crescimen-
to foi de 2,3% no estado e de apenas 0,2%
no Pais, reforcando a perda gradual de di-
namismo observada nos ultimos periodos
e o destaque relativo do comércio catari-
nense no cenario nacional.

Grafico 10 - Volume de vendas - Taxa de
crescimento acumulada em 12 meses
(%) - Base: 12 meses anteriores

O setor varejista também segue passando
por importantes transformacdes estrutu-
rais, com fortalecimento das estratégias
digitais, ampliacdo da integracdo entre
canais fisicos e online e intensificacao
de acdes promocionais como forma de
sustentar o consumo em um ambiente
econdmico mais desafiador e competitivo.

Grafico 11 - Volume de vendas - Variacdo mensal
(%) - Base: més/més anterior
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Grafico 12 - Volume de vendas por atividade

Fonte: IBGE:PMC
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2.4 Volume de Servicos

Grafico 13 - Taxa de crescimento - Acumulada
em 12 meses (%) - Base: 12 meses anteriores

Grafico 14 - Taxa de crescimento - Variacao
mensal (%) - Base: més/més anterior

3
16,0 =
2 = =
A . = = =
8,0 0 E\\E = o—
., B E B = AN
4,0 =
-2
0,0 3 =
-4,0 -4
-5 T - -
-8,0 marl abr I mai I jun I jul I ago I set I out I novl dez | jan I fev Imar
o || ef= —lolw el >N S| e
S g g g S E 2 E E_, S g 2|3 5|8 g 2 g 2025 2026
NNl SC| -1 1/-09/-09/11|13|-1,3/03| 0 |-36/|23|0,7]|27
Ano 2025 2026 BR| 0,7 | 0,3 05/02/02/07/03|-01|-03/-01]| 0 |-1,2

Fonte: IBGE/PMS

Fonte: IBGE/PMS

Grafico 15 - Taxa de crescimento do volume de servicos, segundo as atividades

Setor e subsetor Var. (%) me!'nsal - Margz? Var.(%) acum. de'12 meses até Margo
(Base: mesmo més do ano anterior) (Base: igual periodo do ano anterior)

Volume Total - BR . 3 . 2,8

Volume Total - SC . 34 l 21

Servigos prestados as familias -13,4 % -3,5 %

Servicos de informagdo e comunicagao % 7,7 % 53

Serv. Profiss., administr. e complementares % 12,6 % 9,6

Transportes, serv. auxil. aos transportes e correios E 2,6 0,3 E

Outros servigos -6,8 % -3.4 %

Fonte: IBGE/PMS

Setor de servicos apresenta crescimento
mais moderado em 2026

ambos 0s casos abaixo do ritmo observa-
do no encerramento de 2025 e também

O primeiro trimestre de 2026 consoli-
dou uma tendéncia de desaceleracdao da

atividade de servicos que ja vinha sendo
observada ao longo de 2025, tanto no Bra-
sil guanto em Santa Catarina. Enquanto o
volume de servicos cresceu 2,3% no pais,
em Santa Catarina o avanco foi mais mo-
derado, de 0,5%. Com isso, no acumulado
dos 12 meses encerrados em margo, fren-
te ao mesmo periodo anterior, o volume
de servi¢os registrou crescimento de 2,8%
no Brasil e de 2,1% em Santa Catarina, em
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inferior ao registrado ao final de 2024, na
mesma base de comparacao.

No cenario nacional, o setor de servi¢os
apresentou desempenho moderado e
heterogéneo, refletindo a desacelera¢ao
de segmentos mais sensiveis ao consu-
mo das familias e ao ritmo da atividade
econdmica. Entre os principais fatores
que marcaram o setor estiveram a per-
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da de dinamismo dos servi¢os prestados
as familias, das atividades de transporte
e logistica e dos servicos técnico-profis-
sionais prestados as empresas. Por outro
lado, segmentos ligados a informacdo e
comunicacdo apresentaram desempenho
relativamente mais estavel. O desempe-
nho do setor ao longo do periodo também
permaneceu condicionado pelas condi-
¢Oes de crédito, pelo comportamento do
mercado de trabalho e pela evolu¢do da
renda das familias.

Em Santa Catarina, no primeiro trimestre,
comparado ao mesmo trimestre de 2025,
o0 setor apresentou desempenho igual-
mente heterogéneo, com retracdo em
segmentos de maior peso, como transpor-
tes (-1,9%) e servicos prestados as familias
(-10,3%), segundo a Pesquisa Mensal de
Servicos (PMS/IBGE). A queda dos servi-
cos as familias refletiu a desaceleracao
do consumo presencial e a acomodacdo

das atividades turisticas apos periodos
sazonais mais intensos. Ja o0 recuo nos
transportes esteve associado a modera-
cdo da atividade econdmica e da demanda
logistica. Em contrapartida, segmentos
ligados a informag¢do, comunicacdo e ser-
vicos técnico-profissionais apresentaram
desempenho relativamente melhor, sus-
tentados pelo avan¢o da digitalizacdo e
pela continuidade da demanda empresa-
rial por servicos especializados.

No acumulado dos ultimos 12 meses,
o setor de servicos catarinense mante-
ve crescimento, embora em ritmo mais
moderado que o observado nos anos
anteriores. O cenario refletiu a perda de
dinamismo das atividades mais depen-
dentes do consumo das familias e da
logistica, parcialmente compensada pelo
desempenho relativamente mais estavel
dos servicos empresariais e tecnologicos.

2.5 Consumo de Energia Eletrica, Vendas
de Oleo Diesel, Veiculos Novos e Cimento

Energia elétrica

Com a economia desacelerando, os precos
da energia e o endividamento das familias
em alta, a demanda por energia elétrica
segue perdendo forca. Em 2025, o consu-
mo total de energia distribuida pela Celesc
cresceu 0,9%, consolidando a desacele-
racao observada desde 2024, quando o
avanco havia sido de 5,7%.

Nos 12 meses encerrados em mar¢o de
2026, na comparacdo com 0 mesmo peri-
odo anterior, o consumo total apresentou
retracdo de 1,5%. O segmento industrial
perdeu ritmo, mas ainda registrou cresci-
mento de 0,9% nessa base de comparacgao.
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Ja o consumo comercial desacelerou para
0,1%, enquanto o residencial retraiu 0,8%.

Grafico 16 - Energia elétrica - Taxa de
crescimento acumulada em 12 meses (%)
Base: 12 meses anteriores
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Fonte: Celesc (2026).
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Oleo diesel

O crescimento das vendas de Oleo diesel
em SC acompanhou a desaceleracdo da
economia e encerrou 2025 com alta de
3,4%, apos avancar 4,7% no ano anterior.
Na média brasileira, o crescimento pas-
sou de 2,7% em 2024 para 3,3% em 2025.

Em 2026, apesar das retracdes observadas
nos primeiros meses do ano, as vendas de
Oleo diesel apresentaram desempenho po-
sitivo no primeiro quadrimestre, tanto em
Santa Catarina quanto na média nacional.

Na comparagdo com o mesmo quadri-
mestre do ano anterior, o consumo de
diesel avancou 3,2% em Santa Cataring,
resultado bastante proximo ao obser-
vado no Brasil, onde o crescimento foi
de 3,0%. Com isso, os indicadores acu-
mulados no ano e nos ultimos doze me-
ses voltaram a trajetéria de crescimento,
sinalizando a manutencdao de um ni-
vel de demanda relativamente elevado.

O desempenho do segmento reflete, sobre-
tudo, a intensificacao da atividade logistica
associada ao escoamento da producao
agropecuaria e industrial, especialmente
em um contexto de expansdao das expor-
tacdes. O aumento do fluxo de cargas nas
rodovias tem sustentado a demanda por
transporte rodoviario de mercadorias, con-
tribuindo para a expansao do consumo de
diesel e para o fortalecimento da atividade
logistica ao longo da cadeia produtiva.

Veiculos

O mercado de automoveis apresentou de-
saceleracdo em 2025, tanto no estado como
no pais, que teve um desempenho supe-
rior ao observado em Santa Catarina. No
estado, os emplacamentos recuaram 0,3%
no ano passado, mas voltaram a crescer no
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Grafico 17 - Oleo diesel - Taxa de
crescimento acumulada em 12 meses
(%) - Base: 12 meses anteriores
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Fonte: ANP (2026).

primeiro quadrimestre de 2026, com alta de
4,9% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior. Em ambito nacional, o crescimen-
to foi mais expressivo, alcancando 16,9% na
mesma comparacao.
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Segundo a Fenabrave, os emplacamentos de
veiculos no Brasil registraram, no primeiro
quadrimestre de 2026, o melhor desempe-
nho para o periodo desde 2013. Apesar do
cenario de juros elevados na maior parte
das modalidades de financiamento, a en-
tidade atribui o avan¢o aos programas de
incentivo, como o Carro Sustentavel, além
da intensificacdo das acdes promocionais
das montadoras, que vém sustentando o
crescimento da demanda, especialmente
nos segmentos de automaveis e comerciais
leves.

Além disso, as perspectivas do setor perma-
necem positivas diante da expectativa de
continuidade da expansao das vendas, im-
pulsionada também pelo programa Move
Brasil, recentemente anunciado pelo gover-
no federal.

Grafico 18 - Emplacamento de veiculos
novos - Taxa de crescimento acumulada em
12 meses (%) - Base: 12 meses anteriores
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Fonte: Fenabrave/SC-ANFAVEA
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Cimento

No acumulado do ano até abril, o con-
sumo de cimento no Brasil registrou
expansdo de 1,9%. Segundo o Sindicato Na-
cional da Industria de Cimento (SNIC), essa
trajetdria de crescimento é sustentada pela
resiliéncia do mercado de trabalho e pela
ampliacdo da faixa de isencdo do Impos-
to de Renda, fatores que impulsionaram
os indices de confianca do consumidor. A
despeito do cenario de politica monetaria
restritiva, dos elevados niveis de inadim-
pléncia e do endividamento das familias,
as projec¢des para 2026 permanecem mo-
deradamente otimistas. Esse viés positivo
é respaldado pelas recentes atualiza¢cbes
normativas do Programa Minha Casa,
Minha Vida (MCMV), que visam esten-
der o acesso da classe média a unidades
habitacionais de maior porte e melhor lo-
calizacdo, mediante a elevacdo do teto de
renda familiar e do valor maximo dos imo-
veis financiaveis.

Grafico 19 - Consumo aparente de cimento
- Taxa de crescimento acumulada em 12
meses (%) - Base: 12 meses anteriores
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Fonte: SNIC (2026).
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2.6 Desempenho das Unidades Federativas

Servicos: Santa Catarina se destaca entre
maiores economias de servicos do Brasil

O setor de servicos passa por um periodo
de acomodacdo em Santa Catarina, apés
cinco anos consecutivos de crescimento
no estado. Ainda assim, o desempenho ca-
tarinense segue entre os mais destacados
do pais. Entre as doze maiores economias
produtoras de servicos, Santa Catarina
ocupa a quarta posicdo em crescimento
nos ultimos 12 meses encerrados em mar-
¢O, Na comparag¢ao com o mesmo periodo

anterior, ficando atras apenas do Distrito
Federal, Sao Paulo e Parana.

Em marc¢o, o volume de servicos avangou
2,8% no Brasil e 2,17% em Santa Catarina.
Apesar do resultado positivo, os indices fi-
caram abaixo do ritmo registrado no en-
cerramento de 2025, considerando a mes-
ma base de comparac¢ado, indicando uma
desaceleracdo no crescimento do setor.

Figura 1 - Volume de servicos (mar¢o) - Taxa de crescimento
acumulada em 12 meses (%) - Base: 12 meses anteriores

1 Distrito Federal 8,5
2 S3o Paulo 4,4
3 Parana 2,4
4 Santa Catarina 2,1
5 Rio de Janeiro 1,6
6 Goias 1,0
7 Espirito Santo 1,0
8 Ceard 0,7
9 Pernambuco 0,5
10 Minas Gerais -0,5
11 Rio Grandedo Sul -1,3 .
12 Bahia -1,8

-2,5 a -0,5
-0,5a1,0
1,0 a 21
2,1 a 4,6
4,6 a 8,5

Fonte: Seplan (2026) com base em IBGE (2026e).

Comeércio: varejo catarinense continua
entre os mais fortes do pais

O varejo ampliado de Santa Catarina se-
gue apresentando desempenho superior
a média nacional, mantendo uma trajeto-
ria de crescimento observada desde 2017.
Entre as 15 maiores unidades da federa-
¢do no setor varejista, o estado ocupou
a quinta posi¢cao em crescimento nos 12
meses encerrados em marg¢o, na com-
para¢do com o mesmo periodo do ano
anterior. Nesse intervalo, o volume de
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vendas avancou 2,3% em Santa Catarina,
resultado significativamente acima da mé-
dia brasileira, que registrou alta de 0,2%.

O cenarionacionalmostraumdeslocamen-
to do dinamismo do varejo para estados
com forte presenca agroextrativista, es-

pecialmente nas regides Centro-Oeste e
Norte do pais. Ainda assim, tanto em Santa
Catarina quanto na média nacional, obser-
va-se uma trajetdria de desaceleragcdao no
ritmo de crescimento do varejo ampliado
ao longo dos ultimos meses.

Figura 2 - Volume de vendas do comércio varejista ampliado (marc¢o) -
Taxa de crescimento acumulada em 12 meses (%)

Fonte: Seplan (2026) com base em IBGE (2026d).

Industria catarinense desacelera, mas mantem
desempenho superior ao nacional

Apesar do contexto econdmico desafia-
dor, a industria catarinense manteve um
desempenho relativamente mais favora-
vel do que a média nacional nos ultimos
meses. Ainda assim, o setor vem apre-
sentando perda gradual de ritmo em
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comparacdo aos dois anos anteriores, re-
fletindo um ambiente econdmico mais
restritivo, marcado principalmente pelos
custos financeiros elevados.
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No acumulado de 12 meses até marco, na
comparacao com o mesmo periodo an-
terior, a industria de transformacao de
Santa Catarina registrou retracdo de 0,1%,
resultado menos intenso do que o obser-
vado na industria nacional, que recuou

0,8% no mesmo intervalo. No estado, a
desaceleracdo foi percebida de forma ge-
neralizada entre os segmentos industriais,
com exce¢do da producao de alimentos,
gue manteve desempenho positivo.

Figura 3 - Producao fisica da Industria (mar¢o) - Taxa de crescimento acumulada em 12 meses (%)

1 Pernambuco 7,2
2 Para 5,4
3 RioGrandedoSul 2,6
4 Goias 2,3
5 Amazonas 0,2
6 Minas Gerais 0,0
7 Santa Catarina -0,1
8 Rio de Janeiro -0,5
9 Parana -1,4
10 Espirito Santo -1,6
11 Ceara -1,6
12 Bahia -2,5
13 S3o Paulo -2,8
14 Mato Grosso -5,5

5,5 a -2,5
-2,5a-14
-1,4 a 0,0
0,0 a 2,6
2,6 a72
Sem informacdo

Fonte: Seplan (2026) com base em IBGE (2026¢).

Emprego: Santa Catarina registra o terceiro maior
saldo de empregos formais do pais em 2026

O ritmo de geracdao de novos postos de
trabalho formais tem se mostrado mais in-
tenso nas regides Centro-norte e Nordeste
do pais, impulsionado principalmente pelo
avanco das atividades extrativistas, do se-
tor de servicos e da construcao civil nessas
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localidades. Além disso, a elevada base de
comparacdo observada nos estados do
Centro-Sul também contribuiu para um
crescimento relativamente mais modera-
do nessas regides.
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Ainda assim,

a economia catarinense
manteve saldo positivo na criagao de em-
pregos em 2026. No acumulado até abril,
o estado gerou 63 mil novos postos de tra-
balho formal, reforcando a resiliéncia do

mercado de trabalho estadual mesmo em
um cenario de desaceleracdao econdmica.
O resultado representa o terceiro maior
saldo de admissdes do pais, ficando atras
apenas de Sao Paulo e Minas Gerais.

Figura 4 - Emprego formal (marco) - Taxa de crescimento acumulada em 12 meses (%)
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Pernambuco
Distrito Federal
Bahia

Ceard
Amazonas
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Rio de Janeiro
Mato Grosso
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Parana

Santa Catarina
Sdo Paulo
Espirito Santo
Minas Gerais
Rio Grande do Sul

Posto dos 14 maiores estados e DF

4,8
4,8
4,1
3,9
3,4
3,1
2,8
2,6
2,2
1,9
1,9
1,6
1,5
1,1
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0,6 al8
1,8 a 24
2,4 a 3,7
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Fonte: Seplan (2026) com base em MTE (2026).
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3 MERCADO E EMPRESAS

3.1 Mercado de Trabalho

Grafico 20 - Taxa de crescimento do
emprego formal - acumulada em 12
meses (%) - Base: 12 meses anteriores

Grafico 21 - SC: saldo do emprego
formal em 12 meses (em Mil)
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Fonte: MTE (2026).

Grafico 22 - SC: evolucdo do saldo mensal
de empregos formais 2025/2026

Fonte: MTE (2026).

Grafico 23 - SC: saldo por segmento
- Acumulado em 2026 (até abril)
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Fonte: MTE (2026).

Fonte: MTE (2026).

SC segue entre os lideres nacionais na geracao de empregos

No primeiro quadrimestre de 2026, San-
ta Catarina registrou desaceleracdo na
geracao de empregos formais, ainda que
tenha mantido um patamar elevado de
contratacbes liquidas. O saldo entre ad-
missdes e desligamentos foi de 63.006
vagas, resultado 15,6% inferior ao obser-
vado no mesmo periodo de 2025, quando
haviam sido criados 74.671 postos. Mes-
mo assim, Santa Catarina foi o terceiro
estado brasileiro que mais gerou empre-
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gos no acumulado do ano, atras apenas
de S3o Paulo e Minas Gerais. O estoque
de empregos formais no estado alcan¢ou
2.636.675 vinculos em abril.

A perda de ritmo esta relacionada princi-
palmente a politica monetaria restritiva
adotada pelo Banco Central para conter
a inflagdo. O aumento dos juros enca-
receu o crédito e reduziu a demanda no
mercado interno, afetando setores mais
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dependentes do consumo e da atividade
industrial. Além disso, o acirramento dos
conflitos geopoliticos no cenario interna-
cional ampliou as pressdes inflacionarias,
elevou o nivel de incerteza da economia
global e aumentou a cautela por parte do
setor produtivo. Esse ambiente de maior
instabilidade impactou decisbes de inves-
timento, producdo e contratacdo de mao
de obra, contribuindo para a desacelera-
¢do do mercado de trabalho catarinense.

Nesse contexto, a indUstria de transfor-
macdo gerou 3.488 postos a menos em
relacdo ao gerado no primeiro quadrimes-
tre de 2025, enquanto o comércio reduziu
em 6.109 vagas o saldo de contratacdes.
Também houve retracdo na administra-
cdo publica (-3.333) e no segmento de
alojamento e alimentacao (-2.200). Em
contrapartida, os servicos técnicos e pro-
fissionais ampliaram significativamente as
admissdes, com 5.261 vagas adicionais.

Mesmo com a desaceleracdo, o setor de
servicos mostrou-se resiliente e conti-
nuou liderando a geracdo de empregos
no estado, com 25.750 novos postos. O
desempenho foi impulsionado sobretudo
pelas areas de informacdo, comunicagao
e atividades financeiras, imobiliarias, pro-
fissionais e administrativas, responsaveis
por 13.594 vagas. A administra¢ao publica
criou 8.871 postos. Ja alojamento e ali-
mentacdo apresentou saldo negativo de
1.590 vagas.
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A industria de transformacdo também
manteve saldo positivo, com 24.344 no-
vos postos formais no acumulado do ano
até abril. Os segmentos que mais contri-
buiram foram a fabricacdo de produtos
alimenticios (+4.597), favorecida pelo con-
sumo interno e pelas exportacdes, além
da confeccdo de vestuario e acessorios
(+2.662), produtos téxteis (+2.274), maqui-
nas e equipamentos (+1.851), produtos de
metal (+1.646), borracha e plastico (+1.612)
e produtos de madeira (+1.724). Apenas
os setores de bebidas (-30) e de coque, de-
rivados de petroleo e biocombustiveis (-4)
registraram fechamento de vagas.

Nos demais setores, a construcdo civil
apresentou saldo positivo de 11.351 pos-
tos enquanto a agropecuaria criou 1.433
empregos. Em contrapartida, o comércio
fechou 117 vagas, distante das 5.992 va-
gas abertas no mesmo quadrimestre do
ano passado.

Os dados mostram que a gera¢ao de em-
pregos formais segue em trajetéria de
desaceleracdo desde o inicio de 2025, tan-
to em Santa Catarina quanto no Brasil. A
taxa de crescimento do emprego no es-
tado caiu para 1,85% em abril de 2026,
abaixo dos 2,3% registrados em dezembro
de 2025 e bem distante dos 4,3% observa-
dos em dezembro de 2024.
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3.2 Empresas Ativas, Constituidas
e Extintas em Santa Catarina

Empresas ativas

O numero de empresas ativas em SC até o dia 6/5/2026 era de 1.683.094. Desse total,
51,9% referem-se a microempreendedores individuais (MEI), enquanto 36,9% sdo LTDA.
Os empreendedores individuais (El) respondem por outros 10,1% e as S/As por 0,9%.

Grafico 24 - Total de empresas ativas por natureza

1.683.094 Empresas Ativas

COOP 0,2

OUTROS 0,1

*

Fonte: Jucesc (2026).

S/A 0,9

Distribuicao de empresas ativas por municipio

Florianopolis lidera o empreendedorismo em Santa Catarina. Do total de empresas ativas
no estado, 57,1% estdo registradas nos quinze municipios destacados no grafico.

Grafico 25 - Total de empresas ativas por municipio

FLORIANGPOLIS |
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e 42011
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Fonte: Jucesc (2026).
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Empresas constituidas

O saldo entre empresas constituidas e extintas pela Junta Comercial de SCem 2021 era de
138,7 mil novas empresas, numero recorde da série iniciada em 2016. Em 2022, o saldo
fechou o0 ano em 129,2 mil. No ano seguinte, ficou em 116.320. Ja em 2024, SC fechou com
um saldo de 123.410, numero que superou o saldo de 2023. Em 2026, o saldo teve um
crescimento ainda maior e fechou o ano em 140.333. Em 2026, até 5 de maio, esse saldo
estava em 60.566.

Grafico 26 - Saldo entre empresas constituidas e extintas
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Fonte: Jucesc (2026).

Empresas constituidas por setor

Do total de 128.093 empresas que foram constituidas em 2026 (até 5 de maio), o segmen-
to do Comércio liderou entre os demais. Os Transportes, armazenagem e correio e as Ati-
vidades administrativas e servicos complementares seguem como os empreendimentos
mais atrativos, conforme o quadro abaixo.

Tabela 2 - Empresas constituidas em 2026 até 05 de maio de 2026

Comércio; reparacdo de veiculos automotores e motocicletas 20.761
Transporte, armazenagem e correio 19.589
Atividades administrativas e servicos complementares 13.308
IndUstrias de transformacdo 12.808
Construgao 11.971
Atividades profissionais, cientificas e técnicas 11.233
Alojamento e Alimentacao 8.633
Outras atividades de servicos 8.302
Educacado 5.360
Saude humana e servigos sociais 4.035
Informacgdo e comunicagdo 3.553
Servicos domésticos 2.772
Atividades imobiliarias 1.920
Atividades Financeiras, de seguros e servicos relacionados 1.883
Artes, cultura, esporte e recreacao 1.107
Agricultura, pecuaria, florestas, pesca e aquicultura 839
Outras 289
Total 128.093

Fonte: Jucesc (2026).

Seplan-SC | Boletim de Indicadores Econdmico-Fiscais

2° trimestre 2026 | 34




3 MERCADO E EMPRESAS

3.3 Comeércio Exterior

Grafico 27 - Exportagdes - Taxa de
crescimento acumulada de 12 meses
(Base: 12 meses anteriores)

Grafico 28 - Importacdes - Taxa de
crescimento acumulada de 12 meses
(Base: 12 meses anteriores)

40

30

SC ——DBrasil

20

10

-10

-20

NONNNN > Z S >Y 0 Z O DR
(] o]
SRR RRT2s5 =8 %5285 27
o B, N W b
Ano 2025 2026

60 54,9
50
40
30

17,4
+7 15,7 15,7
20 y

10

SC  —e—Brasil

2,3

= = — 7104

-10
-20
-30

O 4 N MM S 5 T £ T O E >N c o> L s
N o N N N 2 S 2 w2 3 0 9 s @ &8 2
o 0o o o o < S T VW Oz 0 - S <
AN N AN NN

Ano 2025 2026

Fonte: MDIC (2026).

Grafico 29 - Balanca comercial de Santa Catarina
- Valor acumulado em 12 meses (US$ bilhdes)

Fonte: MDIC (2026).

Grafico 30 - Balanga comercial de Santa
Catarina - Valor mensal (US$ milhoes)
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Fonte: MDIC (2026).

Fonte: MDIC (2026).

Tarifas, geopolitica e diversificagao: o comércio
exterior catarinense em 2026

Em 2026, o comércio internacional vem
sendo marcado por uma desaceleracdo
em meio a um cendrio de maior instabili-
dade geopolitica, com as cadeias globais
de suprimentos ainda em processo de
reorganizacao apos os impactos observa-
dos nos ultimos anos. Juros internacionais
ainda elevados, oscilacdes cambiais, vo-
latilidade do ddélar americano e custos
logisticos seguem influenciando os fluxos
comerciais mundiais. A0 mesmo tempo,
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intensifica-se o movimento de regionali-
zagao produtiva, com empresas buscando
diversificar fornecedores e aproximar suas
operagdes dos mercados consumidores.

Assim, o comércio internacional per-
manece cercado por elevados niveis de
incerteza, influenciado pela intensifica-
cdo de conflitos, pelo avanco de medidas
protecionistas e pela adocdo de novas bar-
reiras comerciais em diversas economias.
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No Brasil e em Santa Catarina, observam-se
elevados volumes de importacdes, espe-
cialmente de insumos e bens industriais,
além de avancos da logistica portuaria e
da busca por mercados externos mais di-
versificados.

No acumulado do ano, as exporta¢des ca-
tarinenses totalizaram US$ 3,9 bilhdes,
registrando ligeira retracao de 0,2% em re-
lacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Ja as exportacdes brasileiras, mesmo em
um cenario internacional mais desacele-
rado, cresceram 9,2% no mesmo periodo,
sustentadas principalmente pelo avanco
das vendas do agronegocio, de minerais
e de petréleo, além do crescimento, em
menor ritmo, de produtos industriais de
maior valor agregado.

As vendas externas de cortes de aves e ou-
tros despojos congelados de Santa Catarina
avancaram 15,9% em valor, mantendo-se
como o principal item da pauta exportado-
ra catarinense, com participacao de 17,2%
do total exportado no acumulado de 2026,
em compara¢do com o mesmo periodo
do ano anterior, conforme a classificacao
CUCl/item. Na segunda posicdo, as carnes
suinas congeladas registraram crescimen-
to de 5% e responderam por 14,7% do
valor total exportado pelo estado no ano.

Entre os dez principais produtos da pau-
ta exportadora estadual, destacaram-se
ainda o avanc¢o das exporta¢des de soja
e a retracdo nas vendas de aves inteiras
congeladas e de outras madeiras compen-
sadas.

No acumulado do ano, a China ultrapassou
os Estados Unidos como principal destino
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das exportacdes catarinenses, concentran-
do 10,5% do total exportado pelo estado e
registrando crescimento de 7,2% no valor
embarcado. Os Estados Unidos passaram
a ocupar a segunda posicdo entre os
principais mercados de destino, apds re-
tracdo de 39% nas vendas para aquele
pais, passando a responder por 8,6% das
exportacdes catarinenses. O movimento
também evidencia uma maior diversifica-
cao dos mercados compradores do estado.

Dessa forma, destacaram-se os avan-
cos das exportac¢des destinadas ao Japao,
aos Paises Baixos (Holanda) e ao México,
com expansodes de 42,2%, 18,8% e 11,6%,
respectivamente. As exportacdes para a
Argentina retrairam 12%, fazendo com que
0 pais passasse da terceira para a quarta
posicao entre os principais destinos das
vendas externas catarinenses, atras do Ja-
pao.

A prospeccdo de novos parceiros co-
merciais atuou como importante vetor
de compensacdo frente a retracdo dos
embarques destinados ao mercado nor-
te-americano, movimento associado ao
recrudescimento das medidas tarifarias
e protecionistas adotadas pelos Estados
Unidos no contexto do novo ciclo de tari-
fas comerciais da administracdo Trump.

As importacdes catarinenses registraram
crescimento de 4,8% no acumulado do
ano, totalizando US$ 11,9 bilhdes. Ape-
sar do avanco observado, verifica-se uma
tendéncia de desaceleracdo no ritmo de
crescimento das importacdes, influencia-
da principalmente pelo menor dinamismo
da economia brasileira.
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4 AMBIENTE ECONOMICO

4.1 Indicadores Nacionais -
Inflacao e Taxa de Cambio

Grafico 31 - IPCA - Variagao
acumulada em 12 meses (%)

Grafico 32 - IPCA - Variagdo acumulada
em 12 meses (%) por grupo - Abril 2026
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Comportamento do ipca e tendéncias da inflacao em 2026

A meta oficial de inflacdo no Brasil conti-
nua sendo de 3%, com tolerancia de 1,5
ponto percentual para cima ou para baixo,
0 que estabelece um teto de 4,5%. Ao lon-
go de 2026, as proje¢des do mercado para
o IPCA subiram gradualmente e passaram
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a se situar proximas ou acima desse limite.
De acordo com o Relatério Focus (29/05),
as projecdes para o IPCA de 2026 registra-
ram a décima segunda revisdo consecutiva
de alta, alcancando 5,09%. Para 2027, as
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expectativas do mercado financeiro per-
manecem ancoradas em 4,02%.

O principal fator recente de pressao
inflacionaria foi a alta internacional do pe-
troleo, associada as tensdes geopoliticas
no Oriente Médio. Esse movimento elevou
os custos de combustiveis e transportes,
além de gerar pressdes inflacionarias em
diversas cadeias produtivas e aumentar
as expectativas de inflacdo no médio pra-
zo0. Observa-se também que os grupos de
alimentacdo e servigos seguem mostran-
do inflacdo resistente. Em varios meses do
ano, alimentos e transportes puxaram os
indices mensais do IPCA, refletindo tanto
custos internacionais quanto fatores cli-
maticos e de demanda interna.

No primeiro quadrimestre de 2026, o
IPCA manteve-se abaixo do teto da meta,
mas em abril aproximou-se significativa-
mente desse limite de tolerancia. Apds
iniciar o ano com variacao de 0,33%, o in-
dicador atingiu pico de 0,88% em marco,
desacelerando para 0,67% em abril. Com
o fechamento do més, a inflacdo acumu-
lada no ano alcancou 2,60%, enquanto o
acumulado em 12 meses avancou para
4,39%.
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Nos ultimos doze meses, os grupos Edu-
cacdo, Habitacdo, Despesas Pessoais e
Saude e Cuidados Pessoais registraram
as maiores elevacdes acumuladas, confi-
gurando-se como 0s principais vetores de
pressao inflacionaria no periodo.

O indice de difusao do IPCA em 2026 conti-
nua relativamente elevado, indicando que
a inflacdo permanece disseminada entre
diversos itens da economia, e ndo con-
centrada em poucos produtos. Em abril,
observou-se, contudo, uma ligeira redu-
¢do, com o indice de difusao recuando de
67,4% para 65,3%. Ainda assim, os nucleos
de inflagcdo seguem pressionados, com va-
riacdo acumulada em 12 meses de 4,39%.

Para conter a inflacdo, o Banco Central
manteve a taxa Selic em patamar eleva-
do. As projecBes para o encerramento de
2026 situam-se em torno de 13,25%, evi-
denciando a manutenc¢do de uma politica
monetaria contracionista. Juros elevados
encarecem o crédito, desaceleram o con-
sumo e os investimentos e contribuem
para reduzir as pressdes inflacionarias.
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Valorizacao do real em 2026: fatores externos
e condicionantes domeésticos

O real encerrou 2024 cotado a R$ 6,20 por
dolar, entre as moedas de pior desempe-
nho frente a divisa norte-americana. Ao
longo de 2025, contudo, a moeda brasi-
leira apresentou recuperagdao gradual,
encerrando o ano em torno de R$5,50
por dolar. O movimento de valorizagao
prosseguiu em 2026, com o ddlar sendo
negociado proximo de R$5,00 ao final de
maio, 0 que representou aprecia¢ao apro-
ximada de 8% do real em relacdo ao fim
de 2025.

A valorizacdo do real foi favorecida pelo
elevado diferencial de juros entre Brasil e
Estados Unidos. Atualmente, a taxa basica
de juros brasileira encontra-se em 14,50%
ao ano, enquanto a taxa norte-america-
na permanece entre 3,50% e 3,75% ao
ano, ampliando a atratividade dos ativos
domésticos e estimulando a entrada de
capital estrangeiro por meio de operacdes
de carry trade. Além disso, a moeda brasi-
leira também se beneficiou da valorizagao
de commodities exportadas pelo pais e do

4.2 indices de Confianca

Industriais

O Indice de Confianca do Empresério In-
dustrial (ICEPF) que ja vinha indicando
pessimismo ao longo do ano passado teve
uma deterioracdo adicional no primeiro
quadrimestre de 2026, tanto na média do
Pais como em Santa Catarina.

enfraquecimento global do délar, em meio
as expectativas de flexibilizacdo moneta-
ria nos Estados Unidos e a maior procura
por ativos de economias emergentes.

Ainda assim, o comportamento do cambio
ndo depende exclusivamente da politica
monetaria, sendo também influenciado
pela percepcdo de risco fiscal domeésti-
ca, pelas expectativas inflacionarias, pela
credibilidade institucional e pelo desem-
penho das contas externas.

Apesar do desempenho favoravel e da
relativa estabilidade cambial observada
em maio de 2026, analistas avaliam que
0 mercado segue sujeito a volatilidade. A
aproximacao do ciclo eleitoral tende a au-
mentar a sensibilidade dos investidores as
questdes fiscais, politicas e institucionais
domésticas, enquanto o cenario interna-
cional continua marcado por incertezas
geopoliticas e oscilacdes nos fluxos glo-
bais de capitais.

O pessimismo crescente reflete uma
conjuntura adversa ao setor. Ha uma ava-
liacdo negativa dos empresarios sobre as
condi¢bes atuais da economia brasilei-
ra, incluindo a vigéncia de taxas de juros
em patamares elevados, a desaceleracao

3€4 0 ICEI mede a opinido dos industriais sobre as condi¢des econdmicas. Varia no intervalo de 0 a 100. Acima de 50

significa confianca, e abaixo, falta de confianca na economia.
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da demanda e a deteriora¢do do cenario
externo — com destaque para a elevagao
dos precos do petrdleo e seus efeitos so-
bre os custos.

O ICEI-SC permaneceu abaixo do limiar de
50 pontos desde dezembro de 2024, o que
indica a persisténcia de um ambiente de

Gréfico 35 - indice de confianca do
empresario industrial - ICEI*
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Fonte: CNI (2026); Fiesc (2026).

Comeércio

A confianca dos empresarios do comércio
catarinense também apresentou deterio-
racao ao longo de 2025 e inicio de 2026. O
indice, que erade 111,3 pontos em janeiro
de 2025, recuou para 103,3 pontos em ja-
neiro de 2026 e sofreu queda ainda mais
intensa nos meses seguintes, atingindo
93 pontos em abril. Com isso, passou a fi-
car abaixo da marca de 100 pontos, limite
que sinaliza predominancia de pessimis-
mo entre os empresarios do setor. Desde
junho do ano passado, o empresariado
catarinense ja demonstrava um nivel de
confianga inferior a média brasileira.
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baixa confianca no meio industrial catari-
nense. O indicador iniciou 2026 em 46,5
pontos e apresentou deteriora¢do ao lon-
go dos ultimos meses, ao passar de 46,9
pontos em fevereiro para 42,9 pontos em
abril, situando-se abaixo da média nacio-
nal (45,2 pontos).
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Observou-se deterioracdo disseminada
nos trés componentes do indice — con-
dicdes atuais, expectativas e intencdo
de investimento —, refletindo a piora na
avaliagdo do ambiente econémico e das
perspectivas do setor por parte dos em-
presarios do comércio estadual.

Em nivel nacional, o indicador ainda apon-
ta otimismo, mas empresarios demostram

Gréfico 36 - indice de confianca do
empresario do comércio - ICEC®
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Fonte: CNC (2026); Fecomércio SC (2026).

Intencao de consumo

Ainda que com oscila¢des e tendéncia re-
cente de desaceleracao, a intencdao de
consumo das familias continua em pata-
mar otimista tanto na média brasileira
como em Santa Catarina.

Essa percepcdao tem sido sustentada pelo
dinamismo do mercado de trabalho e pela
evolucdo da renda das familias. Também
contribuiu a dinamica de precos relativa-
mente favoravel, especialmente para bens
duraveis, associada a valorizacao cambial,

cautela crescente. A moderacao do otimis-
mo reflete a influéncia de fatores externos
e domeésticos, com destaque para a ma-
nutencao dos juros a taxas elevadas e ao
aumento dos precos do petréleo, asso-
ciado as tensBes no Oriente Médio, que
ampliaram as incertezas quanto a traje-
toria da inflacdo e a conduc¢ao da politica
monetaria.

>0 ICEC mede a percepcdo dos empresarios do comércio no seu ambiente de negécios. Varia entre 0 e 200 pontos,
sendo que o indice 100 demarca a fronteira entre a insatisfacdo e a satisfacdo dos empresarios.
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que contribuiu para a reducdo dos prec¢os
de bens importados. Por outro lado, a ma-
nutencdo das taxas de juros em patamares
elevados continua a restringir as decisdes
de consumo, sobretudo aquelas depen-
dentes de crédito e vem contribuindo para
aumentar a cautela do consumidor.

Grafico 37 - Intencdo de Consumo
das Familias - ICF®

Fonte: CNC (2026); Fecomércio SC (2026).

Endividamento das familias

Praticamente todos os indicadores da Pes-
quisa de Endividamento e Inadimpléncia
do Consumidor Catarinense permane-
ceram abaixo da média nacional nos
primeiros meses de 2026. Com o desem-
prego em niveis historicamente baixos e
a massa salarial em expansao, a situacdo
financeira das familias catarinenses se-
gue relativamente mais favoravel, embora
0s niveis de endividamento ainda sejam
elevados. Dessa forma, o percentual de
familias endividadas em Santa Catarina,
que ja havia permanecido abaixo da mé-
dia brasileira ao longo de 2025, manteve
essa condicdo no primeiro quadrimestre
de 2026. Em abril, 75,1% das familias ca-
tarinenses declararam possuir algum tipo

O consumidor catarinense, contudo, con-
tinua se mostrando mais otimista que a
média brasileira.

de divida. Ja a proporc¢ao de familias com
contas em atraso atingiu 27,3%, enquanto

6 0 ICF varia entre 0 e 200 pontos, sendo que o indice 100 demarca a fronteira entre a avaliacdo de pessimismo e de

otimismo das familias.
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11% afirmaram nao ter condi¢Bes de qui-
tar seus débitos.

Na composi¢cdo do endividamento, o car-
tdo de crédito continuou sendo a principal
modalidade utilizada, presente em 86,3%
das familias endividadas. Em seguida apa-
recem os carnés, com participacao de
25,7%, e o crédito pessoal, que alcangou
17,4% em mar¢o de 2026.

Grafico 38 - Endividamento
das familias - Abril 2026
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Fonte: CNC (2026); Fecomércio SC (2026).

No cenario nacional, o endividamento das
familias brasileiras atingiu patamar recor-
de, impulsionado pela manutencdo das
taxas de juros em niveis elevados, pela
ampla oferta de crédito e pelo aumento
do custo de vida, entre outros fatores que
continuam pressionando o or¢amento das
familias.

4.3 Economia Internacional

FMI: Economia Mundial Enfrenta Desaceleracao
e Alta da Inflacao em 2026

O relat6rio Perspectivas Econémicas Mun-
diais, divulgado em abril de 2026 pelo
Fundo Monetario Internacional, destaca a
elevacdo dos riscos para a economia glo-
bal, sobretudo em razao das tensdes no
Oriente Médio, que podem provocar cho-
ques no mercado internacional de petréleo
— insumo estratégico para a atividade
econdmica mundial. Além das tens@es ge-
opoliticas, sobressaem riscos adicionais,
como a elevacdo de barreiras comer-
Ciais, as incertezas quanto aos ganhos de
produtividade associados a inteligéncia
artificial (IA), bem como o aumento das di-
vidas publicas e dos déficits fiscais, fatores
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que exercem pressfes negativas sobre o
desempenho das economias globais.

Nesse contexto, projeta-se desacelera-
cdo do crescimento global acompanhada
de aumento das pressdes inflacionarias,
com impactos potencialmente mais inten-
sos sobre economias emergentes e em
desenvolvimento, em razdo de sua maior
sensibilidade a choques de oferta e a vola-
tilidade dos precos de commodities.

No cenario de referéncia do relatério,
baseado na hipotese de um conflito de
curta duragdo, o crescimento da econo-
mia mundial devera desacelerar de 3,4%
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em 2025 para 3,1% em 2026, sendo esta
ultima projecao 0,2 ponto percentual infe-
rior a divulgada em janeiro. Para 2027, a
estimativa foi mantida em 3,2%. No cam-
po inflacionario, projeta-se elevacdao da
inflacdo global de 4,1% em 2025 para 4,4%
em 2026.

As revisdes das projecdes revelam forte
heterogeneidade entre paises e regides,
refletindo diferencas estruturais, na con-
ducdo da politica econdmica e no grau de
exposicao as tensdes comerciais e geo-
politicas em curso, conforme ilustrado no
grafico.

Para o Brasil, o FMI revisou para cima a
projecdo de crescimento econémico em
2026, de 1,6% para 1,9%, refletindo fato-
res como a valorizacdao do real frente ao
ddlar, a condicdo do pais como exportador
liquido de petrodleo e a elevada participa-
cdo de fontes renovaveis em sua matriz
energética. Esses elementos contribuem
para sustentar a posicdo do Brasil entre
as principais economias do mundo. Para
2027, entretanto, a projecao foi revisada
para baixo, de 2,3% para 2,0%, em fung¢ao
da possibilidade de aperto adicional das
condi¢des financeiras e da persisténcia de
pressdes inflacionarias.

Grafico 39 - Produto Interno Bruto (PIB) - Variacdo Percentual (%)
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Fonte: FMI - World Economic Outlook - Abril de 2026.
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Commodities

Os precos das commodities no mercado mas a soja e o milho também apresenta-
internacional tém apresentado bastante ram oscilagdes expressivas. No acumulado
volatilidade. Com os conflitos geopoliticos de 2026 até 29 de maio, o preco do petro-
em curso, o preco do petroleo foi o que leo subiu 29,6%, o do milho subiu 4,3% e o
teve a alta mais expressiva ao longo de da soja teve alta de 11% no ano.

2026 e segue com oscilacdes constantes,

Grafico 40 - Precos no mercado internacional
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5 INDICADORES FISCAIS

5.1 Receita Corrente Liquida - RCL

Grafico 41 - Taxa de crescimento acumulada
em 12 meses (%) - Base: 12 meses anteriores

Grafico 42 - Variacao mensal (%) - Base:
mesmo més do ano anterior
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Fonte: SEF-SC (2026a); IBGE (2026a).

Fonte: SEF-SC (2026a).

Grafico 43 - Crescimento da RCL por tipo de receita (%) - 2026

Tipo de receita Var.(%) acun’IuIada de 12 meses
(até abr 2026)
(Base: igual periodo anterior)
RECEITA CORRENTE LiQUIDA (I - Il) 9,0
RECEITAS CORRENTES 1 (1) 84
Receita Tributaria (RT) 7.1
ICMS 6,3
IPVA 9,5
ITCMD 10,4
IRRF 14,3
Qutras Receitas Tributarias 7,6
Transferéncias Correntes 6,3
Outras Receitas Correntes
DEDUGOES (Il) 7.2

Var. % mensal (abr 2026)
(Base: mesmo més do ano anterior)
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Fonte: SEF-SC (2026a).

RCL cresce 9% em 12 meses e mantém trajetoria positiva

A Receita Corrente Liquida (RCL’) do Esta-
do manteve trajetéria de alta até abril de
2026, ap6s um periodo de desaceleracdo
observada ao longo de 2025. Ap6s perder
dinamismo em razao da perda de folego
da atividade econdmica, a receita voltou
a acelerar a partir do ultimo trimestre do
ano passado, sustentando crescimento
robusto nos primeiros meses de 2026.

Mesmo com a modera¢do do ritmo de
expansao, a RCL segue apresentando
crescimento real positivo, uma vez que
sua variacdo continua acima da inflacdo.
Ao longo de 2025, houve reducdo gradu-
al do ganho real devido a convergéncia
entre o crescimento nominal da receita e
a inflacdo. A partir de outubro, contudo,
a desaceleracao inflacionaria restabele-

7 ARCL é o somatorio das receitas tributarias, de contribuic8es, patrimoniais, industriais, agropecudrias, de servicos,
transferéncias correntes e outras receitas também correntes, deduzidas as parcelas entregues aos municipios por
determinacgdo constitucional e a contribuicdo dos servidores para o custeio do seu sistema de previdéncia e assisténcia
social e as receitas provenientes da compensacao financeira citada no paragrafo 9° do Art. 201 da Constituicdo.
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ceu um diferencial favoravel a receita,
movimento que, com ligeiras oscilacdes,
permaneceu até abril de 2026.

Depois de avancar 13,1% em 2024, a RCL
registrou expansao menor em 2025, com
alta de 9,5% em relagdo ao ano anterior,
quando atingiu uma arrecadacao recorde
de R$ 51 bilhdes. Em 2026, considerando
0o acumulado em 12 meses, o indicador
apresentou leve desaceleracdo, atingindo
crescimento de 9,0% em abril.

No resultado mensal, a RCL somou R$
4,728 bilhdes em abril, valor 12,1% supe-
rior ao registrado no mesmo més de 2025
e 4,3% acima do observado em mar¢o. O
montante corresponde ao maior valor da
série historica para o més.

O crescimento das receitas correntes nos
12 meses encerrados em abril foi de 8,4%

em relacdo ao mesmo periodo anterior.
O resultado refletiu, principalmente, a ex-
pansdo de 7,1% da Receita Tributaria (RT)
e de 6,3% das Transferéncias Correntes.
Destacou-se também o forte avanco de
28,5% das Outras Receitas Correntes.

No mesmo intervalo, as Deducdes apre-
sentaram crescimento mais moderado, de
7,2%. Com isso, a Receita Corrente Liquida
(RCL) registrou alta de 9,0% na compara-
¢do em 12 meses, conforme apresentado
no grafico acima.

O desempenho da receita permaneceu
acima da inflacdo acumulada no periodo,
que foi de 4,4%, preservando ganho real
das receitas estaduais.

5.2 Receita Tributaria - RT

SC mantém crescimento da arrecadacao
em meio a cenario desafiador

A economia catarinense manteve cres-
cimento robusto em 2025, situando-se
entre as de melhor desempenho do Pais.
Contudo, um cenario interno e externo
mais desafiador reduziu o ritmo de expan-
sdo ao longo do ano. As elevadas taxas de
juros da economia brasileira representam
um obstaculo a expansdo da ativida-
de econdmica, enquanto o aumento das
incertezas no cenario internacional im-
pactou a confian¢a e as expectativas dos
agentes econdmicos.

A perda de dinamismo da atividade econ6-
mica refletiu-se na arrecadacao tributaria,
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gue passou a crescer em ritmo menor.
A elevada base de comparac¢ao também
contribuiu para esse movimento, uma vez
gue as receitas vém registrando forte ex-
pansao e sucessivos recordes desde 2022.
Ainda assim, 2025 confirmou a trajetéria
de crescimento robusto da arrecadacao,
embora em intensidade inferior a obser-
vada nos anos anteriores.

Em 2025, a Receita Tributaria (RT) atingiu
R$ 56,5 bilhdes, com crescimento nomi-
nal de 6,3% em relacdo ao ano anterior.
No primeiro quadrimestre de 2026, a ar-
recadacao voltou a acelerar, embora com
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ganho real mais moderado frente a infla-
cao do periodo.

Nos 12 meses encerrados em abril de
2026, a RT cresceu 7,1%, impulsionada
principalmente pela expansao de 6,3% das
receitas de ICMS, tributo que respondeu
por 79,8% da arrecadacdo total. Também
contribuiram positivamente o IPVA, com
alta de 9,5%; o ITCMD, de 10,4%; o IRRF,
de 14,3%; e as Outras Receitas Tributarias,
que avancaram 7,6%.

Em abril de 2026, a Receita Tributaria
somou R$ 5,4 bilhdes, resultado 10,9% su-
perior ao registrado no mesmo més de
2025. O desempenho foi sustentado, so-
bretudo, pelo crescimento de 10,4% do
ICMS, principal componente da arrecada-

Tabela 3 - Demonstrativo resumido
da receita tributaria (R$ milhoes)

Abril Acum. 12 meses

Receita Tributdria 5.357,1 58.272,7
ICMS 4.243,3 46.547,6
IPVA 466,3 4.626,3
ITCMD 75,2 1.139,4
IRRF 294,0 3.503,5
Outras 278,3 2.456,0

¢do estadual, além dos avancos do IPVA
(+5,6%) e do IRRF (+19%). Em contraparti-
da, o ITCMD apresentou retracao de 27,5%
na mesma base de comparacgao.

O desempenho das receitas também refle-
te a atuacdo do fisco estadual, que vem se
destacando pela implementacao de inova-
¢des na area tributaria, como as operacdes
de malhas fiscais, a gestao avancada de
dados de pagamentos e o programa de
recuperacao fiscal.

O Plano de Ajuste Fiscal de Santa Ca-
tarina (Pafisc), aliado a medidas de
desburocratizacdo e estimulo aos investi-
mentos, também tem contribuido para a
melhora da performance das contas publi-
cas estaduais.

Grafico 45 - ICMS - Taxa de crescimento
acumulada em 12 meses (%) -
Base: 12 meses anteriores
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Grafico 44 - Receita tributaria - Taxa de
crescimento acumulada em 12 meses (%) -
Base: mesmo periodo anterior

Fonte: SEF-SC (2026a); IBGE (2026a).

Grafico 46 - ICMS - Taxa de
crescimento do més (%) -
Base: mesmo més do ano anterior
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Fonte: SEF-SC (2026a).
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5.3 Receita Liquida Disponivel - RLD

Grafico 47 - Receita Liquida Disponivel -
RLD - Taxa de crescimento acumulada em
12 meses (%) - Base: 12 meses anteriores

Grafico 48 - Arrecadacao mensal (R$ bilhdes)
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Grafico 49 - Variacao mensal
(%) - Base: més anterior

Fonte: SEF-SC (2026a).

Grafico 50 - Variacao mensal (%) - Base:
mesmo més do ano anterior
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Receita liquida disponivel segue em alta apos recordes recentes

A Receita Liquida Disponivel (RLD?) to-
talizou R$ 35,7 bilhdes em 2025. Embora o
resultado represente uma desaceleracdo
em relacdo ao forte crescimento observado
nos anos anteriores, a receita permaneceu
em trajetoria de expansdo. A taxa de cres-
cimento passou de 16,5% em 2024 para

7,2% em 2025.

Em 2026, considerando o acumulado
de 12 meses até abril, a RLD apresentou
leve aceleragcdo, com crescimento de 7,6%.

8 A RLD é a diferenca entre as receitas correntes deduzidos os recursos vinculados provenientes de taxas que, por legislacédo especifica, devem ser alocadas
a determinados 6rgdos ou entidades, de receitas patrimoniais, indenizagdes e restituigoes do Tesouro do Estado, de transferéncias voluntarias ou doagées
recebidas, da compensacéo previdenciaria entre o regime geral e o regime préprio dos servidores, da cota-parte do Salario-Educacéo, da cota-parte da CIDE,
da cota-parte da Compensacgéo Financeira de Recursos Hidricos e dos recursos recebidos do Fundo de Manutencdo e Desenvolvimento da Educagdo Basica e

de Valorizagado dos Profissionais da Educagdo - FUNDEB.
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No resultado mensal, a RLD atingiu R$
3,3 bilhdes em abril, valor 2,2% superior
ao arrecadado em marco. Na comparacao
com abril de 2025, a alta foi de 9,2%.

O desempenho confirma a manuten-
¢do de um crescimento robusto da receita,
especialmente diante da elevada base de
comparacdo construida nos ultimos anos.
ApOs crescer 59% em 2023 e alcancar R$

28,6 bilhdes, a RLD avancou 16,5% em
2024, atingindo R$ 33,3 bilhdes.

Também merece destaque o forte de-
sempenho registrado em 2021 e 2022,
quando a RLD apresentou crescimento
de 21,2% e 20,8%, respectivamente, es-
tabelecendo os maiores avancos da série
historica até entdo.

5.4 Indicadores da Divida e do Resultado

Primario do Estado

Divida do estado

A Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF) uti-
liza a relacdo entre a Divida Consolidada
Liquida (DCL) e a Receita Corrente Liquida
(RCL) para verificar o limite maximo de en-
dividamento dos estados, fixado em 200%
da RCL.

Em Santa Catarina, a DCL encerrou 2023
em R$ 13,7 bilhdes, o equivalente a 33%
da RCL. Em 2024, houve reducdo para R$
13,2 bilhdes, correspondendo a 28% da
RCL. Ja em 2025, a divida apresentou nova

retracdo expressiva, atingindo R$ 11,9 bi-
Ihdes, ou 23% da RCL.

Em 2026, considerando os resultados até
0 2° bimestre, a DCL caiu novamente, para
R$ 9,972 bilhdes, renovando a menor rela-
cdo divida/RCL da série histérica iniciada
em 1999 de 19%.

No acumulado entre 2022 e 2026, a Divida
Consolidada Liquida de Santa Catarina di-
minuiu em R$ 6,3 bilhdes.

Grafico 51 - Evolucao da Receita Corrente Liquida (RCL) e da
Divida Consolidada Liquida (DCL) do estado de SC
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Fonte: SEF-SC (2026b).
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Servico da divida

O grafico abaixo apresenta a evolucdo do
servi¢o da divida estadual em proporcao
da Receita Corrente Liquida (RCL).

Em 2023, o valor destinado ao servi¢o da
divida atingiu R$ 2,140 bilhdes, o equi-
valente a 5,2% da RCL do periodo. Em
2024, foram alocados R$ 2,057 bilhdes em

amortizacdes, juros e encargos, corres-
pondendo a 4,4% da RCL. Ja em 2025, o
Tesouro Estadual destinou R$ 2,2 bilhdes
ao servico da divida, valor equivalente a
4,3% da RCL do periodo.

No 2° bimestre de 2026, foram alocados
R$ 693,1 milhdes nessa rubrica.

Grafico 52 - Servico da divida em % da RCL
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Fonte: SEF-SC (2026b).

Resultado primario

O resultado primario representa a diferenca entre as receitas e as despesas do governo,
excluindo-se as receitas e despesas com juros.

Entre 2020 e 2021, Santa Catarina registrou superavits crescentes. Em 2022, porém, o
resultado recuou para R$ 864 milhdes, o equivalente a 2,3% da Receita Corrente Liquida
(RCL) daquele ano. Em 2023, o superavit voltou a crescer, alcancando R$ 2,977 bilhdes,
ou 7,2% da RCL. Ja em 2024, o resultado primario foi de R$ 2,6 bilhdes, correspondendo
a 5,5% da RCL. Em 2025, houve retracdo com o superavit caindo para R$ 107,3 milhdes,
equivalente a 0,2% da RCL.
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Em 2026, considerando os dados até o 2° bimestre, o resultado primario contabilizado
teve alta expressiva e atingiu R$ 1,285 bilhdo, correspondendo a 7,1% da RCL.

Grafico 53 - Resultado primario em percentual da RCL (%)
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Fonte: SEF-SC (2026b).

Resultado nominal

O resultado nominal representa a diferen-
caentre o fluxo agregado de receitas totais
— inclusive receitas de aplicacbes finan-
ceiras — e de despesas totais, incluindo os
gastos com juros.

Entre 2020 e 2021, observa-se um supera-
vit crescente. Em 2022, houve novamente
registro de superavit, porém em valor me-
nor. Ja em 2023, o Estado voltou a ampliar
o resultado positivo, alcancando supera-

vit de R$ 2,6 bilhdes. Em 2024, o resultado
nominal recuou novamente, mas perma-
neceu superavitario em R$ 475,8 milhdes.
Em 2025, o resultado fechou em R$ 1,3
bilhdo, o equivalente a 2,6% da Receita
Corrente Liquida (RCL).

Em 2026, considerando os dados até o 2°
bimestre, o resultado nominal foi de R$
1,905 bilhao, correspondendo a 10,5% da
RCL.

Grafico 54 - Resultado nominal® em R$ bilhGes e em percentual da RCL.
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Fonte: SEF-SC (2026b).

9 O resultado nominal nessa série se refere aos valores abaixo da linha e sem RPPS.
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5.5 Outros Indicadores Fiscais de Santa Catarina

Balanco orcamentario

A evolucdo da diferenca entre as Receitas Correntes Realizadas e as Despesas Correntes
Liquidadas do Balan¢o Orcamentario do Executivo Estadual é apresentada por bimestre
para o periodo de 2020 até o segundo bimestre de 2026. Observa-se, no periodo, a ex-
cecao do segundo bimestre de 2020, sucessivos superavits na execu¢do orcamentaria do
Estado. Em 2023, o superavit acumulado foi R$6,976 bilhdes. Em 2024, o superavit cresceu
15,9% e atingiu R$8,1 bilhdes. Em 2025, o superavit recuou 5,4% quando atingiu R$7,6 bi-
Ihdes. Em 2026, até o segundo bimestre, o superavit acumulado estava em R$ 3,8 bilhdes.

Grafico 55 - Balango orcamentario: evolucdo bimestral (em R$ milhdes) - Diferenca
entre as receitas correntes realizadas e as despesas correntes liquidadas
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RCL X Despesas

A evolucao mensal da Receita Corrente Liquida, das Despesas Orcamentarias Liquidadas
e do IPCA, no periodo de 2019 a abril de 2026, em relacao as respectivas médias de 2018,
demonstra uma tendéncia de crescimento da RCL acima da evolucdo das despesas.

Grafico 56 - Evolu¢ao mensal das despesas e da RCL - Série encadeada do valor
corrente das despesas orcamentarias liquidadas e da RCL (média 2018=100)
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Fonte: SEF-SC (2026a); IBGE (2026a).

Despesas com pessoal

A LRF estabelece o limite maximo de 49% da RCL para gastos com pessoal no Poder Exe-
cutivo. Em SC, entre 2014 e 2017, a variavel evoluiu proxima a esse limite, sendo que no
terceiro quadrimestre de 2017 o limite foi ultrapassado. Em 2018 houve uma ligeira que-
da, tendéncia que se acentuou até 2021, quando os gastos se posicionaram pela primeira
vez abaixo do limite de alerta, de 44,1%. Em 2022 houve mais uma queda e atingiu 41,8%.
Em 2023, o indicador teve alta, porém, recuou para 39,7% no final de 2024. Em 2025, o in-
dicador fechou o ano com mais uma queda, a 38,8%, sendo esse o0 percentual mais baixo
da série iniciada em 2011. Ja em 2026, até o primeiro quadrimestre, a rela¢gdo subiu para
39,9%.

Grafico 57 - Evoluc¢ao da relacao despesa com pessoal/RCL (%)
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Fonte: SEF-SC (2026b).
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Investimentos

Em 2023, o governo estadual destinou R$
2,406 bilhdes para investimentos, o equi-
valente a 5,8% da Receita Corrente Liquida
(RCL).

Em 2024, os investimentos cresceram 649%,
alcancando R$ 3,9 bilhdes, corresponden-
tes a 8,5% da RCL. Ja em 2025, houve novo
avanco, com crescimento de 28,2%, totali-
zando R$ 5,063 bilh&es em investimentos,
0 equivalente a 9,9% da RCL do ano — o
maior valor da série historica.
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Em 2026, considerando os resultados até
0 2° bimestre, o governo estadual ja havia
alocado R$ 1,4 bilhdo em investimentos.

Dessa forma, o governo estadual alo-
cou em investimentos o valor de R$
12,8 bilhées no periodo compreendi-
do entre 2023 e o segundo bimestre
de 2026, um recorde da série histérica.
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